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Welche Wirkung der Privatanleger erwartet
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Was bedeutet nun ,,Sustainable Finance“? (am Beispiel Klimawandel)

Sustainable Finance...

beschaftigt sich mit den Auswirkungen des
Klimaschutzes auf die Finanzwirtschaft.

(ESG Investing)

= Risikomanagement
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Was bedeutet nun ,Sustainable Finance“? (am Beispiel Klimawandel)

Sustainable Finance...

beschaftigt sich mit der Frage, wie die
Finanzwirtschaft in den Klimaschutz

einbezogen werden kann (und fur den

Klimaschutz genutzt werden kann).

(Impact Investing)

= Impact

Prof. Dr. Christian Klein Sustainable Finance Gipfel Deutschland 40



N ASSE Wissenschaftsplattform &o% SUSTAINABLE FINANCE
E <o

U I K L
\'4 RSITAT Sustainable Finance LB Universitat Kassel | Prof. Dr. Christian Klein

Was bedeutet Impact bei Nachhaltigen Geldanlagen?

Impact einer Geldanlage bedeutet:

- Die Geldanlage fiihrt dazu

- dass Realinvestitionen durchgefiihrt werden

- die einen Beitrag zur Erreichung eines Nachhaltigkeitsziels leisten

* Ohne die Geldanlage waren die Realinvestitionen nicht realisiert worden
(,Additivitat®).
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Was bedeutet Impact bei Nachhaltigen Geldanlagen?
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Aus Bankensicht: Was erwarten die Kunden?

Frage: Wie stehen Sie zu der folgenden Aussage: "Anbieter von Finanzanlagen diirfen eine
Anlage nur dann als nachhaltig bezeichnen, wenn diese auch einen messbaren Beitrag zur
Erreichung von Nachhaltigkeitszielen leistet”

3% Wichtig

WeiB nicht/
Keine Angabe

VZBV,
Christian Klein,
Marco Wilkens

Stimmt nicht (2021)

ZU
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Sustainable Finance: Welche Wirkung der Privatanleger erwartet

« Befragung und Experimente unter etwa 17.000 Personen (unter
anderem auch (nachhaltigen) Privatanlegern) in funf Landern im
Rahmen des vom BMBF gefdrderten Projekts IF (Zusammen mit
Gunnar Gutsche und Daniel Engler)

« Darunter in einer Teilstichprobe auch etwa 1.000 (potentielle)
nachhaltige Privatanleger sowie Personen mit Wissen Uber
nachhaltige Geldanlagen

« Datenerhebung im Mai - Juli 2021

« Landerunterschiede sind vernachldassigbar

SPONSORED BY THE

% Federal Ministry
of Education

and Research N
Research for Sustainability
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Nachhaltige Privatanleger wollen eine 6kologische Wirkung erzielen

Prof. Dr. Christian Klein

100%

80%

60% -

40%

20%

0% -

Ich investiere in nachhaltige Geldanlagen, um einen
messbaren Beitrag zu einer okologischeren Welt zu leisten.

753

58

Stimme zu Bin unentschieden Stimme nicht zu
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Nachhaltige Privatanleger wollen eine soziale Wirkung erzielen
Ich investiere in nachhaltige Geldanlagen, um einen

messbaren Beitrag zu einer sozialeren/ethischeren Welt zu leisten.
100%

80%

715

60%

40%

20% - 18.9

5.2 45

0% -
Stimme zu Bin unentschieden Stimme nicht zu Weild nicht
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Nachhaltige Privatanleger denken, nachhaltige Unternehmensaktivitdaten zu finanzieren

Nachhaltige Geldanlagen fordern eine nachhaltige Entwicklung,
da sie unmittelbar nachhaltige Unternehmensaktivitaten finanzieren.
100% -

80%
60%
40%

20% -
9.0

0%

Stimme zu Bin unentschieden Stimme nicht zu
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Nachhaltige Privatanleger denken, zusatzliche Geschaftsaktivitdaten zu finanzieren

Nachhaltige Geldanlagen fordern eine nachhaltige Entwicklung,
da sie Geschaftsaktivitaten finanzieren, die sonst nicht finanziert wirden.
100%

80%
60% 55.0
40%

20% -

0%

Stimme zu Bin unentschieden Stimme nicht zu
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Zahlungsbereitschaft fiir nachhaltige Geldanlagen

« Experiment mit insgesamt tuber 5.000 Privatanlegern zeigt Uber alle Lander hinweg
Bereitschaft, fir nachhaltige Aktienfonds hohere Gebiihren zu bezahlen (Z.B.: Engler,
Gutsche und Smeets, 2023: ,Why Do Investors Pay Higher Fees for Sustainable
Investments? An Experiment in Five European Countries”)

« Weitere Experimente mit anderen Finanzprodukten (Z.B. Anleihefonds) bestatigen hohe

Zahlungsbereitschaft fiir nachhaltige Geldanlagen

Gerrrla ny Nethe I nds POI nd

able ETF: 0.2% ustainable ETF: 0.9%
Fees on able ETF: 1.6% _ Fee ustainable ETF: 2.3%

———— 95% cenfidence interval
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Zusammenfassung

Privatanleger und Privatanlegerinnen ....

« wollen mit ihrer Investition in nachhaltige Geldanlagen einen Betrag zur Erreichung
(mindestens) eines Nachhaltigkeitsziels leisten

« glauben, dass sie direkt in nachhaltige Aktivitaten investieren
« glauben, dass die finanzierte Aktivitat ansonsten nicht finanziert worden ware

« waren bereit, auf finanzielle Performance zu verzichten
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