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Climate Impact Investing: Der Beitrag Nachhaltiger

Geldanlagen zur Erreichung der Klimaziele
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Ausgangssituation & Forschungsfragen Anleger:innen-Praferenzen
Ko.nnel} nach.haltlge Geldanlagen einen Beitrag zur Erreichung der Pariser Incentiviertes Experiment
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Die Frage nach der Wirksamkeit von Impact Investing fur den Klimaschutz ist MSCT Al World Index ETF | IMSCT Al World Index ETF | Bitte treffen Sie nun ihre erste Investitionsentscheidung:
zentral fir die Gestaltgng effektiver Fi.nanzprodgkte und Marktmechanismen. 50 ' P e | | Fom s s MSCT Reduced  MSCI ANl World
CLIMVEST untersucht diese Frage aus drei Perspektiven: DR Fossil Fuels Index ETF
] . . . . MSCI All Wc:;:d Index ETF | IMSCI All Wc::d Index ETF | Gebiihren Intzli;( OE;OTF 0.20%
1. Anleger:innen-Praferenzen: @ Was  bedingt die  Bereitschaft von (VG Cimate Pari Algned index E7F l [5Gl Reduced Fossi Fusk ndexETF] | Anlagebetrag:
. . .o . . . ° Ausstattun
Kleinanleger:innen, fur klimafreundliche Anlageprodukte auf Rendite verzichten to00€ —
(Reprdsentative Umfrage mit Investment-Experimenten) T 2on
2. Kapitalmarktwirkungen: @ (Warum) Entsteht ein  klimafreundlicher Nachfrageseite: Abbildung: Experiment in Teilprojekt 1

Kapitalmarkt mit Renditeverzichtsbereitschaft? (Empirische Analyse) . Grof angelegte Befragung mit 3.000 Kleinanleger:innen in Deutschland

3. Makrookonomische Effekte: Wie bedingen sich Klimapolitik und

Finanzierungsbedingungen (Modellierung) « Untersuchung, was Kleinanleger:innen unter nachhaltigen Geldanlagen

verstehen und wie sie unterschiedliche Impact-Wirkungskanale wahrnehmen

« Experiment, bei dem Praferenzen von Kleinanleger:innen fiir nachhaltige
Aktienfonds, die entweder in bereits nachhaltige Unternehmen oder aber in
Unternehmen auf einem Transformationspfad investieren, untersucht werden

Angebotsseite:

« Untersuchung, welche Strategien Fonds nutzen, um zur Erreichung der Pariser
Klimaziele beizutragen

EmplrISChe Kapltalma rktforSChung Ma krokonomlsche Effekte Renditediffet:enzl_(:s:gz—-?;iijz,(:ﬁ::‘;rékst(jz]g)
 Ist die Aufspaltung des Kapitalmarktes  « Fuhrt die Kapitalmarktseparation Kapitalrendite Gl o
in einen grinen und einen braunen zu Bewertungseffekten? _ . i
Teilmarkt empirisch nachweisbar Ergebnis: OLG-Modell (overlapping generations Typ) " s,
(Kapitalmarktseparation)? + Heterogene Investoren (griin vs. braun) o5t S -
Ergebnis: « Firmen (endogene Emissionsminderung) e - LT s
Dependent: Sharehold . " ’ ' ' 7
el ) @ © : « Klimaschédden (DICE-Modell) ° SR Po“fikanalys;“
cerbon intensity T R A . R—— « Arbeits- und Kapitalmarkt (Gleichgewichtseffekte) | o
(35%) (5791  (8:204) : S . . | Gotinge Con Souer 0% |
Controls Yes Yes Yes g —e—Sharefolder preference (p80) Ergebnlsse (—> Duineveld et al. 2025, Econ Letter S) ----- Pigouvianische CO2-Steuer (100%)
) _ —&—Shareholder preference (max)
i Teed effects Yes e e » Motiv fiir nachhaltiges Investment ~ 0.5pp Rendite ‘_ |
Industry fixed effects No Yes No 0.5
Country fixed effects No No Yes |  Sensitiv fur erwartete Schadensreduktion
Time fixed effects Yes Yes Yes 1 - R . ] ] ] N Y T S — R '
\ 6125 346942 346,942 ) ) Verschwindet mit CO2-Bepreisung (= Substitut) % I
Adjusted R? 0.68 0.17 0.24 » Hoherer Bewer.tungen gl.‘.uner
Unternehmen im Fall griuner  corees p—
* Grine Unte.rnehmen Pefmden sich in Priaferenzen der Eigentiimer. Investordynamik
den Portfolios von griinen Investoren dell hastisch
und braune Unternehmen in den « Haben die Eigentiimer stark braune Ramsey-Modell (stochastisch)
Portfolios brauner Investoren. Praferenzen, so ist das Gegenteil » Heterogene Erwartung an Klimapolitik
der Fall. e : : : e
. Die Kapitalmarktseparation - Investitionsmotive Rendite & Diversification
kann empirisch nachgewiesen werden. « Anreiz: Emissionsreduktion zur . === | Ergebnisse (work in progress)
Ef/laimmlerung des Shareholder o o0 ® e "Griiner" Portfolioanteil folgt dem CO2-Preis
alues.
| Fonds mit CO,-Reduktionszielen investieren in emissionsstarke Unternehmen Dobrick, J., Klein, C., & Knob, L. (2025), The whole nine yards of climate? New
zur Transformation; Paris-Abkommen-Fonds setzen auf Ubergangspline evidence on approaches of climateoriented mutual funds. Working Paper,

https://ssrn.com/abstract=5329011

| Kleinanleger:innen haben hiufig falsche Vorstellungen iiber den Impact

nachhaltiger Geldanlagen, aber Interesse an klimafreundlichen Anlageprodukten Duineveld, 8., Hambel, C., & Lessmann, K. (2025). Green investors and the return on
, , o L , , capital in  general equilibrium. Economics  Letters, 247, 112149.
| Es finden sich empirische Nachweise fiir einen gespaltenen Kapitalmarkt, wobei https://doi.org/10.1016/i.econlet,2024.112149
die Spaltung in den USA stirker als in Europa ist nur sich nach dem Paris T o SO ' .
Agreement verstirkt hat Leister, J., Rohleder, M., & Wilkens, M. (2025).. The ahgnmen’F of corporate carb(?n
, o o , performance and shareholder preferences: Evidence of a capital market separation.
| InvesForen wiegen den Impac’F Von.lnvestltlonen gegen die Hohe Fler Rendite ab, Working Paper (R&R Journal of Corporate Finance), o
wobei der Renditeabschlag mit steigendem Marktanteil nachhaltiger Investoren https:/dx.doi.org/10.2139/ssrn.5166858 (874 (w)
abnimmt T |
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